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Koncerndversikt

Swedish Electromagnet Invest AB (publ)' ar en globalt ledande leverantor av elektromagnetiska applikationer, med 6ver 100 ars
erfarenhet och djup kunskap. Vi tillverkar avancerade vatgas- och alternativa bransletdndningssystem, injektorstatorer och linjara
positionssensorer for kommersiella fordon och stationdra motorer samt sma motorsystem for premiumhandverktyg for skogsbruk.

' Swedish Electromagnet Invest AB (publ) Group &r det yttersta moderbolaget och fungerar som holdingbolag fér mellanholdingbolaget Swedish
Electromagnet Holding AB Group som omfattar SEM AB i Sverige, SEM Technology (Suzhou) Co., Ltd i Kina, SEM Technology Inc. i USA, Senfusion
AB i Sverige och filialen SEM Technology Central Europe AB Zweigniederlassung Freiburg, Tyskland.
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Tredje kvartalet, juli - september 2023

. Nettoomsaéttningen uppgick till 121 937(79 681) KSEK.

. Rorelseresultatet uppgick till 16 413(9 660) KSEK.

. Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 25 986(10 451) KSEK.
Rapportperioden, januari - september 2023

. Nettoomséttningen uppgick till 358 516 (284 292) KSEK.

. Rorelseresultatet uppgick till 54 105 (37 606) KSEK.

. Kassaflode fran den Iopande verksamheten uppgick till 31 876 (17 033) KSEK.

Utveckling under tredje kvartalet 2023
Alla belopp anges i tusentals SEK (KSEK) savida inget annat anges. Siffrorna nedan motsvarar verksamheten i SEM
Invest Group under tredje kvartalet och perioden 1 januari — 30 september 2023.

Nyckeltal och resultat

KSEK Jan - sep 2023 Kv3 2023 Jan - sep 2022 Kv3 2022
Nettoomséttning 358 516 121937 284 292 79 681
EBITDA 80 497 25361 65 663 18 970
Justering av EBITDA " 3157 - - -
EBITDA (just.) " 83 654 25 361 65663 18970
Rorelseresultat 54105 16 413 37 606 9 660
Periodens resultat 35414 11228 9477 659
Nettoskuld 2 288 841 288 841 326 443 326 443
Avkastning pa eget kapital ¥, % 10,8% 3.2% 4,1% 0,4%
Avkastning pa totala tillgangar , % 6,0% 1,8% 4,3% 1,1%
Soliditet, % 439% 43,9% 41,1% 41,1%

1) Justeringarna omfattar icke aterkommande siffror fér att mojliggéra en battre jamforelse av den underliggande utvecklingen i verksamheten.
Under tredje kvartalet 2023 samt perioden 1 januari till 30 september 2023 omfattade justeringarna refinansieringskostnader om -, (-) KSEK
respektive 3 157 (-) KSEK. Se not 6 for ytterligare information.

2) Periodens slut. Se Not 6 for detaljer avseende Nettoskuld.

3) Siffror for kvartal tre 2023 och perioden januari —september 2023. Se "Definitioner” for mer information.




Verkstillande direktoren har ordet

Tredje kvartalet praglades av hog efterfrdgan och god forséljning. Gasmotorer fortséatter att ta marknadsandelar
gentemot dieselmotorer for lastbilar i Kina, vilket leder till en 6kning av gastdandsystemforsaljningen for SEM. Bade
den europeiska och den nordamerikanska marknaden har fortsatt att ga bra med goda avrop av bade sensorer,
statorer och tandsystem. Marknaden f&r professionell handhallen utrustning &r relativt svag. Var forsaljning inom
small engine segmentet ar darfor lagre &4n motsvarande period foregaende ar.

Vi ser just nu inga tecken pa nagra dramatiska forandringar pa marknaden i Europa, Nordamerika eller Kina de
kommande tre till sex manaderna.

Den snabbt dkade efterfrdgan pa gastandsystem i Kina, har lett till utmaningar i forsérjningskedjan av elektronik-
komponenter. Detta har till viss del begransat var produktion i tredje kvartalet. Vi kommer fa fortséatta jobba hart med
komponentférsorjningen kommande kvartal, men det finns risk for produktionsstérningar och 6kade kostnader pa
kort sikt. Den hoga efterfrdgan gor att vi utnyttjar var kapacitet i Kina till 100%. Vi undersdker darfor mojligheter att
kortsiktigt eliminera flaskhalsar genom outsourcing. Diskussioner med kund pagar for att faststalla vilken langsiktig
produktionskapacitet som kommer att kravas.

For kvartal 3 uppgick férsaljningen till 122 MSEK (80 MSEK 2022), EBITDA &r 25 MSEK (19 MSEK 2022) och rérelsere-
sultatet uppgick till 16 MSEK (10 MSEK 2022).

Kassaflodet for den I6pande verksamheten &r positivt och béattre dn 2022 bade for kvartalet, 26.0 MSEK (10.5 MSEK),
och perioden tom september 31.9 Msek (17.0 Msek). Efter investeringar (-16.2Msek) och amorteringar (-18.7 Msek)
landar vi dock pa ett negativt kassaflode pé -3.0 MSEK (-19.0 MSEK).

Vi foljer aterkopsplanen av obligationen. Obligatorisk amortering och rantebetalning per kvartal tre belastar
kassaflodet i kvartal fyra da det betalades andra oktober. Nettoskulden, utrdknat enligt obligationsvillkoren, &r vid
periodens slut 289 MSEK (326 MSEK 2022).

Forberedelserna for att flytta till nya lokaler i Kina gar enligt plan. Vi har borjat bygga upp lager (relocation stock) for
att sékerstalla leveranser under flytten. Gruppens rorelsekapital (exklusive relocation stock) ligger pd samma niva i
slutet av kvartal 3 som det gjorde i slutet av kvartal 2.

Byggnationen av det nya batterilabbet &r klart. Det ska besiktigas och inredas for att verifiera och vidareutveckla vart
batteribalanseringssystem. Vi planerar att ta det i bruk under kvartal 4.

Vi gléads at att vi under kvartal 3 ha signerat vart forsta kundkontrakt fér FlexiSpark, vart tdndsystem for vatgasdrivna
forbranningsmotorer. Produktionsstart berdknas till 2026-27.

Magnus Hellstrom
VD




Finansiell oversikt

Nettoomsattning och resultat tredje kvartalet 2023 och perioden januari — september 2023
Omsattningen under tredje kvartalet 2023 uppgick till 121 937 (79 681) KSEK och under perioden jan — sep 2023 358
516 (284 292) KSEK. Rorelseresultatet rapporterat uppgick till 54 105 (15%) (37 606 (13%)) KSEK. Rapporterat EBITDA
uppgick till 25 361 (18 970) KSEK tredje kvartalet 2023 och 80 497 (65 663) KSEK perioden jan — sep 2023. Justerad
EBITDA uppgick till 25 361 (18 970) KSEK tredje kvartalet 2023 och 83 654 (65 663) KSEK perioden jan — sep 2023.
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Investeringar

| tredje kvartalet 2023 har koncernen gjort totala kassaflédespaverkande investeringar om 6 883 (3 864) KSEK.
Investeringarna avsag framforallt produktutveckling samt investeringar bade i testutrustning fér gastédndsystem i
Amal samt for gasspolar i Kina.

Under perioden januari — september 2023 har koncernen gjort totala kassaflodespaverkande investeringar om 16
188 (15 641) KSEK. Investeringarna avsag framforallt produktutveckling samt investeringar bade i testutrustning for
gastandsystem i Amal samt fér gasspolar i Kina.

Poster i balansrakningen

Vardering av uppskjuten skattefordran i samband med underskott - ranteavdrag

Koncernen har efter inférande av de nya reglerna for ranteavdragsbegrénsningar i Sverige fatt en ej avdragsgill rénta.
Denna ej avdragsgilla ranta innebér en férandrad skattekostnad i tredje kvartalet 2023 om 0,3 (0,5) MSEK samt for
perioden jan — sep 2023 1,1 (1,6) MSEK for koncernen samtidigt som det finns en framtida mojlig skattekredit pa
samma belopp. Mot bakgrund av att det finns tidsbegransningar i méjligheten att utnyttja den framtida skattekrediten
sa har koncernen av forsiktighetsskal valt att inte vardera den framtida skattekrediten utan att ta de positiva skatteef-
fekterna i den takt som skattekrediten utnyttjas. For ytterligare analys av skatter hanvisas till arsredovisningen.

Provning av nedskrivningsbehov for goodwill och varumarken

Verkstallande direktéren bedomer verksamhetens prestation utifran koncernen som helhet. Goodwill och varumarken
Overvakas av verkstallande direktoren utifrdn koncernen som helhet.

Bedomningen i var kontinuerliga nedskrivningsprovning ar att bedémningen &r att orderingangen ar fortsatt god och
de langsiktiga affarsmojligheterna kvarstar. Den arliga nedskrivningsprovningen har genomforts och inget nedskriv-
ningsbehov foreligger.

Atervinningsbart belopp for goodwill och varumarken har faststallts baserat pa berdkningar av nyttjandevarde.
Berdkning av nyttjandevardet utgdr fran uppskattade framtida kassafléden fore skatt baserade pa finansiell budget
som godkants av foretagsledningen och som tacker en femarsperiod. Berdkningen baseras pa ledningens erfarenhet
och historiska data. Den langsiktigt uthalliga tillvaxttakten har bedémts utifran branschprognoser. VD har bedémt
att omsaéttningstillvaxt, EBITDA, diskonteringsréntan och langsiktig tillvaxttakt ar de viktigaste antagandena i
nedskrivningsprovningen. En diskonteringsranta fore skatt om 12,1% (13 %) har anvénts vid nuvardesberédkning av
uppskattade framtida kassafloden. De diskonterade kassaflédena har extrapolerats med en langsiktig tillvaxttakt om
2% (2%) efter prognosperioden om 5 ar.
Atervinningsvardet dverstiger det redovisade vardet for goodwill. Detta géller dven fér antagande om:
- diskonteringsrantan fore skatt hade 6kat med 10% (10%) d v s hade varit 13,3%,
- den uppskattade tillvaxttakten for att extrapolera kassafloden bortom femarsperioden varit

1% (1%) d v s 50% lagre,
- den uppskattade EBITDA hade minskat med 10% (10%)




Kassaflode

KSEK

Perioden januari — september 2023 Kvartal 3 2023

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 31 876 (17 033). Kassaflode fran den I6pande verksamheten 25 986 (10 451).
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 188 (-15 641). Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 883(-3 864).
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -18 688 (-20 430). Kassaflode fran finansieringsverksamheten -10 523 (-1 148).
Kassaflode for perioden -3 000 (-19 037). Kassaflode for perioden 8 580 (5 439).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for kvartal 3 2023, 25 986 (10 451) KSEK, paverkas positivt framfor allt av
rorelseresultatet, lagre ranteutbetalningar da dessa skedde i Q1 innan 6verenskommelsen om ny ranteniva avseende
obligationslanet samt i 6kade leverantorsskulder. Negativt paverkas kassaflodet fran den I6pande verksamheten i
kvartalet framfor allt av att kapital bundet i lager med anledning av 6kad forséljning okar.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten f6r perioden jan - sep 2023, 31 876 (17 033) KSEK, paverkas

positivt framfor allt av rorelseresultatet samt 6kade leverantorsskulder och negativt av att mycket kapital binds i
kundfordringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten for kvartal 3 2023, -6 883 (-3 864) KSEK, avsag investeringar i framforallt
produktutveckling samt investeringar bade i testutrustning for gastandsystem i Amal samt fér gasspolar i Kina, en
reservdel till statortillverkningen vid fabriken i Amal och en forbattringsinvestering till gjuteriet i Kina. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten for perioden jan - sep 2023, -16 188 (-15 641) KSEK, avsag investeringarna i framférallt
produktutveckling samt investeringar bade i testutrustning fér gastandsystem i Amal samt fér gasspolar i Kina,

en reservdel till statortillverkningen vid fabriken i Amal och en forbattringsinvestering till gjuteriet i Kina. Darutdver
verktyg till gasspolar i Kina samt en lasermarkmaskin och vid Amalsfabriken investeringar i restvardet fran en
leasingfinansierad robotcell och annan produktionsutrustning till givare samt ytterligare produktionsutrustning och
verktyg till stationéra gastandsystem vid fabriken i Amal.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for kvartal 3 2023, -10 523 (-1 148) KSEK, &r negativt och beror pa
minskat utnyttjande av checkkrediten samt amorteringar av leasingskuld. Darutover har en extra amortering av
obligationen gjorts med de sista medlen av aktiedgartillskottet i enlighet med obligationsvillkoren. Kassaflodet

fran finansieringsverksamheten f6r perioden jan - sep 2023, -18 688 (-20 430) KSEK, blir negativt da det ovillkorade
aktiedgartillskottet om 20 MSEK nu fullt ut har anvants till att aterk6pa obligationer samt betala 3,36 MSEK i
andringsavgift till obligationsdgarna. Darutdver har 5 MSEK i obligatorisk amortering av obligationen per 30 juni samt
amortering av leasingskuld skett. Obligatorisk amortering och rantebetalning per kvartal tre belastar kassaflodet i
kvartal fyra da det betalades andra oktober.

Kostnader hanforliga till Ioner, sociala avgifter och pensioner
Personalkostnaderna for I6ner, sociala avgifter och pensioner uppgick till 26 186 (23 444) KSEK under tredje kvartalet
2023 och 86 801 (82 464) KSEK jan — sep 2023.

Under tredje kvartalet 2023 férdelade sig kostnaderna pa 18 472 (17 207) KSEK i Sverige, 6 824 (5 776) KSEK i Kina,
352 (0) KSEK i Tyskland och 538 (461) KSEK i USA.

Under perioden jan — sep 2023 64 913 (62 997) KSEK i Sverige, 19 182 (18 102) KSEK i Kina, 1 048 (0) KSEK i Tyskland
och 1658 (1 365) KSEK i USA.

Vid periodens slut uppgick antalet heltidsanstallda (FTE) i koncernen till 210 (194) varav 52% (52%) kvinnor och
48%(48%) mén.




Moderbolaget

Det yttersta moderbolaget Swedish Electromagnet Invest AB (publ) ("SEM Invest”) etablerades den 26 mars 2018.
SEM Invest blev en del av verksamheten den 11 december 2018 genom forvarvet av Swedish Electromagnet
Holding AB ("SEH Group”). Swedish Electromagnet Invest AB (publ) &r det yttersta moderbolaget och fungerar som
holdingbolag for mellanholdingbolaget Swedish Electromagnet Holding AB som omfattar SEM AB i Sverige inklusive
filialen SEM Technology Central Europe AB Zweigniederlassung Freiburg i Tyskland, SEM Technology (Suzhou) Co.,
Ltd i Kina, SEM Technology Inc. i USA och Senfusion AB i Sverige.

Moderbolagets resultat uppgick till 1 230 (-5 081) KSEK under tredje kvartalet 2023 och -2 709 (-13 361) KSEK under
perioden jan — sep 2023. Moderbolagets nettoomsattning bestar i sin helhet av fakturering av tjanster till
koncernbolag. Moderbolagets verksamhet omfattar vissa koncerngemensamma funktioner kring ledning, strategi och
finansiering.

Moderbolagets tillgangar uppgick till 706 361 (684 605) KSEK vid utgangen av perioden och utgjordes framst av aktier
i dotterforetag samt interna fordringar fran ett kortfristigt lan till Swedish Electromagnet Holding AB.

Moderbolaget finansieras framst av en obligation utfardad den 10 december 2018 till ett nominellt varde om 350 000
KSEK. Obligationsvillkoren har uppdaterats och obligationen I6per nu i enlighet med dessa villkor till och med 30 juni

2026. Antalet aktier uppgick totalt till 2 000 000 per den 30 september 2023. Den storsta aktiedgaren ar Procuritas
Capital Investors V L.P. med 58,11 procent av rosterna och kapitalet.

SWEDISH ELECTROMAGNET INVEST AB (PUBL) ATERKOPER OBLIGATIONER

Swedish Electromagnet Invest AB (publ) har i enlighet med de uppdaterade obligationsvillkoren for sitt utestaende
obligationslan 2018/2023 med ISIN SE0011167600 ("Obligationerna”) atagit sig att aterkopa Obligationer pa
andrahandsmarknaden eller p& nagot annat sétt.

Innehavare av Obligationer som vill ha mer information eller som &r intresserade av aterkép ombeds vénligen att
kontakta var CFOQ, Cicilia Ax, pa nedan e-postadress eller telefonnummer:

Mejl: cicilia.ax@sem.se

Telefon: +46 70 616 11 34

Handelser efter rapportperiodens slut
Inga vasentliga handelser efter rapportperiodens slut.

Prognos

SEM Invest Group tillhandahaller inga finansiella prognoser pa grund av verksamhetens art.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

De risker och osakerhetsfaktorer som koncernen i forsta hand paverkas av har inte forandrats under perioden. Dessa
risker beskrivs utforligt i arsredovisningen for 2022.




Finansiella rapporter
Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

KSEK 1 jan 2023 - 30 sep 2023 Kv3 2023 1 jan 2022 - 30 sep 2022 Kv3 2022
Nettoomsattning 358 516 121937 284 292 79 681
Kostnad for salda varor -241 521 -88 225 -185 851 -52 308
Bruttoresultat 116 995 33712 98 441 27 373
Forsaljningskostnader -16 418 -5299 -14 768 -4 989
Administrationskostnader -25 844 -6 776 -21 870 -6 997
Forsknings- och utvecklingskostnader -26 377 -7 835 -26 535 -7 043
Ovriga rorelseintakter 5767 2611 2338 1317
Ovriga rérelsekostnader -18 - - -
Rorelseresultat 54 105 16 413 37 606 9 660
Finansiella intakter 798 444 1045 262
Finansiella kostnader -9 080 -3078 -22 834 -8 006
Rantekostnader avseende leasingskulder -1 027 -455 -1 091 -341
Finansnetto -9 308 -3089 -22 879 -8 005
Resultat efter finansiella poster 44797 13324 14727 1575
Resultat fore skatt 44797 13324 14727 1575
Inkomstskatter -9.383 -2 096 -5249 916
Periodens resultat 35414 11228 9 477 659

Ovrigt totalresultat

KSEK 1jan 2023 - 1 jan 2022 -

30sep2023  Kv32023 30 sep 2022 V32022
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Valutakursdifferenser vid omrékning av utldndska verksamheter -607 1319 4948 -426
Poster som inte ska omklassificeras till resultatrakningen
Omvardering av nettopensionsforpliktelsen - - - -
Inkomstskatt hanforlig till ovanstaende post - ; - _
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt -607 1319 4948 -426
Summa totalresultat for perioden 34 807 12 547 14 425 233

Periodens resultat och summa totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderféretagets aktiedgare.




Koncernens balansrakning i sammandrag

KSEK 30 sep 2023 31 dec 2022
TILLANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Kundrelationer 128 308 134 641
Varumarke 143 633 143 633
Goodwill 257 024 257 024
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2292 2995
Pé&gaende utvecklingsarbeten 44 975 35782
Summa immateriella anlaggningstillgangar 576 232 574 075
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 27 422 31257
Nyttjanderattstillgangar 51 861 37238
Inventarier, verktyg och installationer 9096 7 393
Summa materiella anlaggningstillgangar 88 379 75 888
Finansiella anldggningstillgangar

Langfristiga fordringar 33 16
Summa finansiella anlaggningstillgangar 33 16
Summa anlaggningstillgangar 664 644 649 979
Omsittningstillgangar

Varulager

Ravaror och férnédenheter 60 858 61 443
Varor under tillverkning 2 589 1582
Féardiga varor och handelsvaror 30443 32960
Summa varulager 93 890 95 985
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 124129 73 495
Aktuell skattefordran 2 691 999
Ovriga fordringar 5131 2799
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4509 4548
Likvida medel 46 331 49151
Summa kortfristiga fordringar 182 791 130992
Summa omsittningstillgangar 276 681 226 977
SUMMA TILLGANGAR 941 325 876 956




Koncernens balansriakning i sammandrag

KSEK 30 sep 2023 31 dec 2022
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
Aktiekapital 500 500
Ovrigt tillskjutet kapital 345000 325000
Reserver 6960 8 805
Balanserat resultat (inkl. periodens resultat) 60518 23 866
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedagare 412 977 358 170
SKULDER
Langfristiga skulder
Obligationslan 300 392 -
Leasingskulder 38 432 25128
Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser 3137 3137
Uppskjutna skatteskulder 56 307 58 605
Ovriga avsattningar 950 950
Summa langfristiga skulder 399 218 87 820
Kortfristiga skulder
Obligationslan 10 000 336 250
Checkrakningskredit 9901 11416
Leasingskulder 14997 13513
Forskott fran kunder 668 657
Leverantorsskulder 54 635 29 699
Ovriga kortfristiga skulder 14 761 16792
Fakturerad - ej upparbetad intakt 1781 2420
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 22 387 20219
Summa kortfristiga skulder 129 130 430 966
Summa skulder 528 348 518 785
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 941 325 876 956
Koncernens forandringar i eget kapital

- Ovrigt Balanserad vinst ¢, eget
Kv 3 2022 Aktiekapital tillskjutet kapital Reserver inklusive arets kapital

resultat

Belopp i KSEK Hanforligt till moderbolagets aktieagare
Ingéende balans per 1 juli 2022 500 325000 9270 23616 358 385
Periodens nettoresultat juli - sep 2022 - - - 1897 1897
Ovrigt totalresultat fér perioden - - -426 - -426
Summa totalresultat for perioden - - -426 1897 1471
Utgaende balans per 30 sep 2022 500 325 000 8844 25513 359 856
Kv 3 2023
Ingéende balans per 1 juli 2023 500 345000 5641 49 290 400 430
Periodens nettoresultat juli - sep 2023 - - 11228 11228
Ovrigt totalresultat for perioden - - 1319 - 1319
Summa totalresultat for perioden - - 1319 11228 12 547
Transaktioner med aktiedgare
Ovillkorat aktiedgartillskott - - - - -
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - -
Utgaende balans per 30 sep 2023 500 345000 6 960 60518 412977




Koncernens kassaflodesanalys

KSEK 1333:;022032; Kv 3 2023 ;ga:eiozzgzg Kv 32022
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat 54105 16 413 37 606 9 660
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

- Ovriga €j likviditetsp&verkande poster 1029 2453 3407 486

- Avskrivningar pa materiella anlaggnings-

och immateriella tillgangar 26394 8950 28057 9310
Erhéllen ranta 798 444 1045 262
Betald ranta -11177 -1171 -22 237 -7 796
Betald skatt -13957 -4 937 -9 780 -2 873
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital
Okning/minskning av varulager 2095 -7176 -15 588 -8 752
Okning/minskning av kundfordringar -50 634 -1016 1318 12373
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar -2293 -926 -8 371 -8 322
Okning/minskning av leverantérsskulder 24 936 15184 1696 9973
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder 580 -2232 -119 -3869
Summa forandringar i rorelsekapital -25 316 3834 -21 065 1402
Kassaflode fran den lopande verksamheten 31876 25986 17 033 10 451
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -9193 -4 041 -7 994 -720
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -6 978 -2 842 -7 647 -3144
Investeringar i 6vriga finansiella tillgdngar -17 - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 188 -6 883 -15 641 -3 864
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott 20000 - - -
Okning/ minskning kortfristiga finansiella skulder -1515 -4 884 -9 465 2389
Aterkop obligation -14 068 - - -
Amortering obligation -6 888 -1 889 - -
Laneutgifter refinansiering -5360 - - -
Amortering av leasingskuld -10 857 -3750 -10 965 -3 537
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -18 688 -10 523 -20 430 -1148
Minskning/okning av likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan 49 151 37 431 49 413 26 025
Kassafloden, netto, under perioden -3 000 8 580 -19 037 5439
Valutakursdifferenser i likvida medel 180 321 1522 434
Likvida medel vid periodens slut 46 331 46 331 31898 31898




Moderbolagets resultatrakning

1 jan 2023 - 1jan 2022 -

KSEK 30 sep 2023 Kv 3 2023 30 sep 2022 Kv 3 2022
Nettoomséttning 8280 2760 8280 2760
Bruttoresultat 8 280 2760 8 280 2760
Administrationskostnader -4 978 -429 -1778 -815
Rorelseresultat 3302 2331 6 502 1945
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 874 440 1035 258
Rantekostnader och andra liknande poster -8 206 -2794 -22 332 -7 925
Summa resultat fran finansiella poster -7 332 -2354 -21 297 -7 667
Resultat efter finansiella poster -4 030 -23 -14 795 -5722
Resultat fore skatt -4 030 -23 -14795 -5722
Skatt for perioden 1323 1254 1434 641
Periodens nettoresultat -2709 1230 -13 361 -5081

I moderbolaget finns inga poster redovisade som Gvrigt totalresultat och foljaktligen motsvarar summa totalresultat periodens
resultat.




Moderforetagets balansrakning
KSEK 30 sep 2023 31 dec 2022
TILLANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 420 893 420 893
Uppskjutna skattefordringar 823 -
Summa finansiella anldaggningstillgangar 421716 420 893
Summa anldggningstillgangar 421716 420 893

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 261962 291 062
Aktuell skattefordran 11235 5375
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 245 1401
Summa kortfristiga fordringar 273 442 297 838
Kassa och bank 11203 139
Summa omsittningstillgangar 284 645 297 977

SUMMA TILLGANGAR 706 361 718 870




Moderforetagets balansrakning

KSEK 30 sep 2023 31 dec 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 500 500
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 379 046 345675
Periodens resultat -2709 13371
Summa eget kapital 376 837 359 546
OBESKATTADE RESERVER

Periodiseringsfond 4143 4143
Summa obeskattade reserver 4143 4143
SKULDER OCH AVSATTNINGAR

Langfristiga skulder

Obligationslan 310392 -
Summa langfristiga skulder 310392 -
Kortfristiga skulder

Obligationslan - 336 250
Leverantdrsskulder 113 114
Skulder till koncernforetag 6019 6019
Aktuella skatteskulder 7 496 9273
Ovriga skulder - 827
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 1362 2 698
Summa kortfristiga skulder 14 989 355181
Summa skulder 325 381 355181
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 706 361 718 870




Noter till delarsrapporten

Allmant

Swedish EIectromagnet Invest AB (publ) med organisationsnummer 559153-6510 &r ett aktiebolag registrerat i
Sverige med sate i Amal. Adressen till huvudkontoret &r Swedish Electromagnet Invest AB (publ), c/o SEM Aktiebolag,
Box 30, 662 21 Amal.

SEM verkar i skarningspunkten mellan teknisk excellens, innovation och miljomedvetenhet. SEM levererar hogkvali-
tativa palitliga I6sningar till utvalda marknader globalt. En tradition som stracker sig 100 ar bakat i tiden. Var position i
teknikens framkant stdds av ett ndara samarbete med kunder, universitet och forskningscentra. Vi forskar kontinuerligt
inom amnen som hur man tillhandahaller robust téandning, férbranningsdiagnostik for motorstyrning och optimering
av motorprestanda. Langsiktigt fokus péa forskning ar en viktig framgangsfaktor for SEM.

Swedish Electromagnet Invest AB (publ) Group &r det yttersta moderbolaget och fungerar som holdingbolag fér
mellanholdingbolaget Swedish Electromagnet Holding AB Group som omfattar SEM AB i Sverige inklusive filialen SEM
Technology Central Europe AB Zweigniederlassung Freiburg, Tyskland, SEM Technology (Suzhou) Co., Ltd i Kina, SEM
Technology Inc. i USA och Senfusion AB i Sverige.

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee
(IFRS IC) s&som de antagits av EU. Redovisningen foljer ocksa Arsredovisningslagen (1995:1554). Darutover har
Kompletterande redovisningsregler for koncerner (RFR 1) fran Radet for finansiell rapportering tillampats.
Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2.

Statliga bidrag redovisas till verkligt vdrde da det foreligger rimlig sdkerhet att bidragen kommer att erhallas och
koncernen kommer att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidragen. Bidrag som mottagits fore dess att
villkoren for att redovisa det som intakt har uppfyllts, redovisas som en skuld. Statliga bidrag redovisas i posterna
Kostnad for salda varor, Férsaljnings-, Administrations- samt Forsknings- och utvecklingskostnader i rapport 6ver
totalresultat beroende pa i vilken funktion kostnaden som bidragen &r avsedda att kompensera for redovisas. | 6vrigt
overensstammer tillampade redovisningsprinciper med de som beskrivs i Swedish Electromagnet Invest ABs arsredo-
visning for 2022.

Not 2 Nettoomsittning
Koncernen har redovisat féljande belopp, hanforliga till intakter, i rapporten 6ver totalresultat:

Jan - sep 2023 Kv3 2023 Jan - sep 2022 Kv3 2022
Nettoomséttning fran avtal med kunder 358 516 121937 284 292 79 681
Summa nettoomsittning 358516 121937 284 292 79 681

Fordelning av nettoomsattning fran avtal med kunder

Koncernen har intédkter i enlighet med specifikationen nedan fran férsaljning av varor och tjanster. Intékter fran exter-
na kunder utgors framst av utveckling och tillverkning av tandsystem och komponenter. Huvuddelen av koncernens
intakter redovisas oOver tid.

Nettoomsittning per vara och tjanst

Jan - sep 2023 Kv3 2023 Jan - sep 2022 Kv3 2022
Téndsystem och komponenter 345154 120716 278981 76 354
Design- och utvecklingstjanster 13362 1221 5311 3327

Summa 358 516 121 937 284 292 79 681




Not 3 Kostnad fordelad pa kostnadsslag

Jan - sep 2023 Kv3 2023 Jan — sep 2022 Kv3 2022
Ravaror och férbrukningsmaterial -158 402 -58 929 -103 972 -27 525
Ersattningar till anstéllda -86 801 -26 186 -82 464 -23 444
Avskrivningar av materiella anldaggningstillgangar -9 880 -3 111 -9 828 -3273
Avskrivningar av nyttjanderattstillgangar -10179 -3726 -11 193 -3 689
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgéangar -6 333 2111 -7 036 -2 348
Ovriga externa kostnader -38 583 -14 072 -34 530 -11 059
Summa -310 178 -108 135 -249 023 -71 338

Not 4 Upptagna lan

Obligationslan

Bolaget har emitterat en senior sakerstalld obligation, ISIN SE0011167600 ("Obligationen”), med ett nominellt virde
om 350 MSEK. Obligationen I6per efter forlangning till den 30 juni 2026.

For uppdaterade obligationsvillkor och detaljer hanvisas till hemsidan www.sem.se under Investor Relations.

Under tredje kvartalet 2023 har en extra amortering om 1,9 MSEK av obligationen gjorts med de sista medlen av aktie-

agartillskottet i enlighet med obligationsvillkoren. Den obligatoriska amorteringen och rantebetalningen per kvartal tre
forfoll den andra oktober.

Finansiering och likviditet

Koncernens obligationslan I6per enligt avtal till den 30 juni 2026.

Redovisat varde 2023-09-30  Verkligt vdarde 2023-09-30  Redovisat varde 2022-09-30 Verkligt varde 2022-09-30

Obligationslén 310392 293 320 335884 323 641

Obligationslanets verkliga varde har varderats enligt niva 1 i vardehierarkin, d v s det noterade marknadspriset per 2023-09-30.




Not 5 Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende - koncern

Swedish Electromagnet Invest AB (publ) (Bolaget) ar ett majoritetsagt av Procuritas Capital Investors V.L.P, med séte i
Guernsey. Swedish Electromagnet Invest AB (publ) & moderbolag i den storsta koncern for vilken koncernredovisning
uppréttas. Narstdende ar samtliga dotterforetag i koncernen samt ledande befattningshavare och deras narstaende.

Forsaljning och inkop av tjanster Jan - sep 2023 Kv3 2023 Jan - sep 2022 Kv3 2022
Administrativa tjanster fran moderféretag 8280 2760 8280 2760
Summa 8280 2760 8280 2760

Transaktioner med narstaende - koncern

Lan till ndrstaende 30-sep 2023 31-dec 2022
Lan till Swedish Electromagnet Holding AB (pantsatt)

IB 1 januari 246 476 242 957
Amorterade belopp _ -
Omklassificering till dvriga skulder koncern - 3519
uB 246 476 246 476
Lan till SEM AB

IB 1 januari 44 586 24 386
Amorterade belopp 220100 28300
Lan som upptagits under aret (Idmnade, ej utbetalda koncernbidrag) . 48 500
UB 15 486 44 586
Totalt vid periodens slut 261962 291 062
Lan fran narstaende 30 sep 2023 31-dec 2022
Lan fran Swedish Electromagnet Holding AB

IB 1 januari -6 019 -
Omklassificering frén lan, koncern - 3519
Ny skuld - -2 500
UB 6019 -6 019

Totalt vid periodens slut -6 019 -6 019




Not 6 Avstimning av finansiella nyckeltal

Avstamning EBITDA, KSEK Jan - sep 2023 Kv3 2023 Jan - sep 2022 Kv3 2022
Rorelseresultat 54105 16 413 37 606 9 660
Avskrivningar av immateriella tillgangar 6333 2111 7036 2348
Avskrivning av nyttjanderatter 10179 3726 11193 3689
Avskrivningar av materiella tillgangar 9880 3111 9828 3273
EBITDA 80 497 25 361 65 663 18 970

Avstamning justerad EBITDA

EBITDA 80 497 25361 65 663 18970
Refinansieringskostnader 3157 - - -
Justerad EBITDA 83 654 25 361 65 663 18 970
Avstamning nettolaneskuld” 30-sep 2023 30-sep 2022
Obligationslan 310392 335884
Leasingskuld (Iang och kort), berdknad enligt IAS 17 11344 17725
Checkrakningskredit 9901 2388
Likvida medel? -42 796 -29 554
Nettolaneskuld 288 841 326 443

Siffror for Q3 2023 och Q3 2022. Se "Definitioner” for ytterligare detaljer.

1) Nettolaneskuld enligt Obligationsvillkoren

2) Per 30 september 2023 exklusive 1,638 (2,344) MSEK pa separat bankkonto fran Energimyndigheten och 1,897 (-) MSEK pé separat bankkonto
fran Vinnova som skall férdelas pa andra projektdeltagare.




Definitioner

Alternativa resultatmatt

Alternativa resultatmatt ar finansiella matt som inte ar definierade i ramverket for finansiell rapportering (IFRS) och
presenteras utanfor de finansiella rapporterna.

Dessa matt anvands av SEM Invest nar de ar relevanta for att bedéma och beskriva den finansiella situationen och
tillhandahalla ytterligare relevant information och verktyg for att mojliggora en analys av SEM Invests resultat. Bolaget
anser att dessa nyckeltal ar anvandbara for lasarna av de finansiella rapporterna som ett komplement till andra
nyckeltal for att beddma SEM Invests finansiella stéllning och I6nsamhet. Alternativa resultatmatt kan definieras pa
olika sétt av andra foretag och av den anledningen kanske de inte &dr jamforbara med liknande matt som anvands av
andra foretag.

EBITDA"
Resultat fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar.

EBITDA (just)”

Resultat fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar, justerat for jamforelsestorande poster. De justeringar som gors ar
kostnader och intakter for en jamforelsestdrande post for vilken, enligt villkoren for obligationen, EBITDA ska
justeras”.

Nettolaneskuld

Nettolaneskuld enligt villkoren for obligationen, inklusive finansiell skuldsattning sdsom obligationslanet och leasing
berdknad i enlighet med IAS 17 (exklusive leasing enligt IFRS 16 da redovisningsprincipen inte var tillamplig pa
Emissionsdagen utan férst 2019-01-01) minus likvida medel.

| enlighet med villkoren for obligationen omfattar inte nettoskulden nagot pensionsatagande.

Nettolaneskuld i forhallande till justerad EBITDA
Réntebarande nettolaneskuld i férhallande till justerad EBITDA. De justeringar som gors &r kostnader och intékter for
en jamforelsestorande post for vilken, enligt villkoren for obligationen, EBITDA ska justeras V.

Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt (EBT) hanforligt till aktiedgare i relation till genomsnittligt eget kapital. (Genomsnittligt for perioden,
berdknat utifran siffrorna vid kvartalets utgang.)

Avkastning pa totala tillgangar
Rorelseresultat (EBIT) hanforligt till aktiedgare i relation till genomsnittliga totala tillgangar. (Genomsnittligt for
perioden, berdknat utifran siffrorna vid kvartalets utgang.)

Soliditet
Eget kapital i procent av eget kapital och skulder.

" Inkl. leasing enligt IFRS16
2 Justeringarna omfattar icke aterkommande siffror for att mojliggéra en battre jamforelse av den underliggande utvecklingen i verksamheten.




Styrelsens och verkstillande direktorens forsakran
Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av moderbolagets

och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Amal den 16 november 2023

Hans Wikse
Styrelseledamot

Jan Palmqyvist
Styrelseledamot

Henri Peltomaki
Styrelseledamot

Halvar Jonzon
Styrelsens ordforande

Magnus Hellstrom
Verkstallande direktor

Christina Hallin
Styrelseledamot

Hasse Johansson
Styrelseledamot
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@okslutskommuniké och delarsrapport Q4 2023 publiceras 14 februari 2024.
Arsredovisning for 2023 publiceras 30 april 2024.
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IRcontact@sem.se

Webbplats

Samtliga rapporter och pressmeddelanden finns pa internet pa www.sem.se
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Revisorns granskningsrapport

Swedish Electromagnet Invest AB (publ) org nr 559153-6510

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Swedish Electro-
magnets Invest AB (publ) per 30 september 2023 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfrag-
ningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfatt-
ning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgar-
der som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbola-
gets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 16 november 2023

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor




